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Meésicni report
pro investory

V pribéhu listopadu si finanéni trhy prosly
vzpruhou, kdyZ se dafilo jak akciim, tak i
dluhopistm. Divodem byl pfedevsim pokles
trznich vynosd vyvolany o¢ekavanim
investorl na blizici se konec navySovani
urokovych sazeb. Soucasné jsme byli svédky
vyrazného oslabeni dolaru. Inflacni tlaky totiz
aktualné podle vSeho vrcholi a investofi se tak
vraci zpét na trhy.

Ackoliv akciové trhy zaznamenaly v uplynulém mésici
rdsty, fondu SmartStocks se nedafilo, kdyZz odepsal
3,4 % na aktudini hodnotu 1,07178 CZK. Divodem
tohoto vyvoje je pfedevs$im oslabeni dolaru, ktery vadi
koruné od zacatku listopadu ztratil vice nez 6 %. Protoze
je vyznamna ¢ast naseho portfolia v USD, ma tento vyvoj
na vykonnost fondu pochopitelné nepfiznivy vliv.

Pokud se vSak na vykonnost podivame z delsi
perspektivy, od zadatku roku SmartStocks zhodnotil o
bezmala jedno procento. Index S&P 500 pfitom propadl
o vice nez 15 %. Relativné vG¢i celému akciovému trhu
Spojenych statll tak nadale dosahujeme vyznamnou
nadvykonnost, a to zaroven pfi nizsi kolisavosti v ¢ase.

Hlavnim tématem na trzich zUstava vyvoj inflace a
souvisejici politika centrdlnich bank. Posledni ¢isla
hovofi o tom, Ze cenové tlaky zacinaji polevovat.
Soucasné bychom se méli blizit situaci, kdy urokové
sazby v USA prestanou rdst. Ktomu by mélo dojit
v bfeznu, kdy bude podle naseho vyhledu zakladni
sazba Fedu dosahovat hladiny 5 %.

Vrchol inflace i Urokovych sazeb na dohled by mél byt
pro vyvoj akciového trhu pozitivni. Zejména v kontextu
silného trhu prace v USA a solidni ziskovosti firem.
Vysokou odolnost americkych spottebiteld potvrdily i
rekordni on-line prodeje v pribéhu Black Friday.

V ramci portfolia fondu jsme pfistoupili k prodeji pozice
ve spole¢nosti Chevron, uvolnéné prostfedky jsme poté
vyuzili na opétovny nakup Applu. Vice konkrétnich
informaci o nasem portfoliu a vyuzitych investi¢nich
myslenkdach se doctete na ndsledujici strané.

Vykonnost fondu SmartStocks od zalozeni
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni &i obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Pfehled aktualné otevienych pozic

NiZe naleznete kompletni vycet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim ke konci listopadu. V tomto ohledu
jsme k investortim pIné transparentni a zvefejiiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odveétvi Zastoupeni

CEZ BAACEZ CR Energetika 9.1%
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