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Vyvoj na trzich byl v prabéhu listopadu
pomérné poklidny, investory vSak z dobrého
rozpolozeni koncem mésice vykolejil zhorSujici 1;2
se vyvoj okolo pandemie véetné zprav o nove 106
mutaci omikron. Ktomu se pfidaly obavy 1,04
z rychlejsiho utahovani ménové politiky Fedu Toe
zdlvodu nadale rostoucich inflanich
tendenci.

Kurz fondu Smart Stocks

Kurz fondu
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Index S&P 500 v poslednich listopadovych dnech odepsal ¥ ,1,61’\ N

Poklesem si proSel i SmartStocks, a to konkrétné o 1,6 %. Kurz
fondu tak aktualné ¢&ini 1,073 CZK. Tento vyvoj je dan
zastoupenim Cinskych akcii ve fondu, které byly nadale pod
prodejnim tlakem.

Naopak jako solidni stabilizacni kotva se osvédcil vyssi podil
hotovosti v portfoliu, ktera slouzi jako stfelny prach do
nasledujicich mésicu. Na trhu je patrna nervozita, ktera by mohla
vyustit v poklesy cen akcii. JiZ nyni se tak pfipravujeme na Aktualni rozloZeni portfolia Smart Stocks
zajimavou nakupni pfilezitost na titulech, které mame aktualné
v hledacku.

PFfi zaméfeni na vyvoj v ramci dlouhodobéjsi perspektivy se
potvrzuje spravnost zvolené strategie v ramci naseho fondu. Od
svého zaloZeni zhodnotil 0 7,3 %, coz znaci vykonnost na urovni
8 % ro€né. A to s vyrazné nizSi kolisavosti majetku v ¢ase oproti
hlavnim akciovym indexdm. Snazime se tak dosahnout
zajimavého vynosu za co nejniz$i miry podstupovaného rizika.

Toho jsme schopni dosahovat diky aktivni spravé portfolia,
v jejimz ramci mame majetek ve fondu pIné pod kontrolou.
Investujeme do peclivé vybranych akcii a private equity
prilezitosti, pficemz udrzujeme dostate¢nou porci hotovosti,
ktera je pfipravena k zainvestovani v pfipadé pfichodu
atraktivnich pfileZitosti. Akciovy trh je totiZ mistem, kde dochéazi Cilové rozlozeni portfolia Smart Stocks
k pfesunu penéz od netrpélivych k trpélivym.

Akcie = Private equity = Hotovost

To v8ak neznamend, Ze by v soucasné dobé& nebyla vhodna
chvile investovat, pfi spravné zvolené strategii je idealni ¢as
témér vzdy. V kontextu sou¢asné inflace to plati dvojnasob. Rust
cenové hladiny v ramci CR totiz pravd&podobné brzy presahne
hranici 7 %. Inflace pfitom zlstane velmi vysoka i v prabéhu
celého pristiho roku. To ostatné pfiznava i $éf americké centralni
banky J. Powell, ktery uz nepovazuje soucasnou inflaci za
pfechodnou.

Na nasledujici strané naleznete tradi¢ni pfehled kompletni

struktury portfolia SmartStocks. Na rozdil od vétSiny ostatnich ) )

spravcll fondi jsme k na$im klientim plné transparentni a Akcie USA = Akcie Evropa
zvefejfiujeme kompletni seznam otevienych pozic. = Akcie CR = Private equity, komodity

Disclaimer: Spolec¢nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim dle § 15 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF“) vedeném
CNB. Cinnost spoleénosti nepodiéha dohledu CNB. Sprava majetku spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou
kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole&nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych
nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géeliim a neslouzi
coby konkrétni investiéni ¢i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papirt je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich
trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu:
www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktualné otevienych pozic

Nize naleznete kompletni vycet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni
Alibaba Group BABA Cina E-commerce, IT 4,7%
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