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Meésicni report
pro investory

Rijen probihal na akciovych trzich

v optimistickém duchu, a to navzdory nadale
trvajicimu nepfiznivému globalnimu
makroprostredi. Investofi jako by sina
vysokou inflaci, pokracujici ukrajinsky konflikt
arostouci urokové sazby jiz zvykli a zadavali
nakupni pfikazy s vidinou lep$ich zitrkd.

Fond SmartStocks v pribé&hu fijna zaznamenal silny rist
na nova historickd maxima. Konkrétné kurz dosahl
hodnoty 1,1097 CZK, coz znamena zhodnoceni o 9,6 %
za uplynuly mésic. Opét se tak potvrdila nadvykonnost
naseho fondu oproti akciovému trhu jako celku, kdyz
akciovy index S&P 500 za stejné obdobi posilil ,pouze” o
bezmala 8 %.

Nasemu fondu se tak dafi navzdory jiz zminénému trvani
nepfiznivého makroekonomického prostfedi. Centraini
banky pokracuji v razantnim navySovani Urokovych
sazeb, ¢imz reaguji na velmi silné infla¢ni tlaky. V pfistim
roce by méla zakladni sazba americké centrdlni banky
Fed vy$plhat k Urovni 5 %, v pfipadé Evropské centralni
banky pak ¢ekame depozitni sazbu lehce pod hladinou
3 %. Obecné k ménovému utahovani pfistupuji vSechny
vyznamné regiony s vyjimkou Japonska.

Tyto kroky jsou pro ceny aktiv i hospodarsky vyvoj
nepfiznivé, nicméné tato dan musi byt zaplacena v rdmci
boje s vysokou inflaci. Jiz nyni pozorujeme ochlazeni
ekonomik napfi¢ svétovymi regiony. Tento vyvoj je vSak
v cenach akcii jiz do velké miry zapodéten a nesmime
rovnéz zapominat na to, Ze akciové trhy zpravidla
predbihaji vyvoj v redlné ekonomice. Tedy akcie zacinaji
rUst dfive, neZ v praxi nastava ekonomické oziveni. To je
faktor, ktery hraje investordm do karet.

V pribéhu fijna jsme do portfolia nové zatadili pfiznivé
ocenéné tituly z prazské burzy, konkrétné CEZ a
Komeréni banku. Zaroven se velmi dobfe dafilo nasim
investicim v ramci energetiky a obrannych technologii. O
konkrétnich investi¢nich myslenkach aplikovanych ve
fondu SmartStocks se doctete na nasledujici strané.

Vykonnost fondu SmartStocks od zalozeni
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RozloZzeni fondu SmartStocks dle aktiv
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CENB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privétni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadreni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovéni a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Pfehled aktualné otevienych pozic

NiZe naleznete kompletni vycet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim ke konci fijna. V tomto ohledu
jsme k investorim plné transparentni a zvefejiiujeme veskeré oteviené pozice.
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