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Mésicni report pro investory, fijen 2021

Zafijovy vice nez 5% propad na americkych
akciich byl vystfidan dynamickym rastem.
Nejsledovanéjsi zamorsky index S&P 500 za
fijen pfipsal 6,6 %.

DGvodem dobré nalady na trzich je prozatim optimisticky se
vyvijejici vysledkova sezona za treti kvartal, v jejimz ramci firmy
z vice nez 80 % pfipadu pfekonavaji odhady analytikd. Ke konci
fijna reportovalo pfiblizné 55 % firem z S&P 500, jejich zisky
rostou velmi sluSnym 36% meziro€nim tempem.

Zajimavy rust zaznamenal i fond Smart Stocks, ktery
mezimeésicné pripsal vice nez 2,5 %. Kurz tak dosahl hodnoty
1,091 CZK. Slabsi vyvoj oproti globalnim akciim byl dan
defenzivnéj§im nastavenim fondu. Konkrétné vyraznéjsim
podilem hotovosti a investicemi typu private equity, které nejsou
bezprostfedné navazany na burzovni vyvoj. Zato vSak generuji
pravidelné stabilni zhodnoceni.

Od zacatku letoSniho roku dosahl Smart Stocks velmi dobré
vykonnosti 9,1 %, coz po prepoéteni na rocni bazi znacdi
zhodnoceni 0 10,9 % p.a. Nasi investofi tak dosahuji zajimavého
realného vynosu. A to i v kontextu soucasné pfiblizné 5% inflace,
proti které dokaze majetek ochranit jen mensi mnozstvi
investinich prilezitosti.

Stfedobodem investi¢nich debat je v posledni dobé pravé
inflace, ktera bude v pfistich mésicich nabirat na sile. Ceny tlaci
vySe zejména vyrazny narlist komodit v €ele s energiemi, kdyz
se elektfina a plyn obchoduji za nasobné vyssi ceny oproti situaci
na zacatku roku. Vyrazné zdrazuji i pohonné hmoty. To vSe se
v pfistich mésicich bude propisovat do spotfebitelskych cen,
které koncem roku vCR pravdépodobné porostou 6-7%
tempem! Jedinou cestou, jak chranit prostfedky pred
znehodnocenim, je investovat.

Na rozdil od vétSiny ostatnich fondl Smart Stocks slepé
neinvestuje do akcii bez ohledu na aktualni situaci. V sou¢asné
dobé vnimame zvySené riziko kratkodobého poklesu na trzich.
Z toho dlvodu fond drzi vice nez polovinu majetku v hotovosti,
kterou je ve vhodnou chvili pfipraven za atraktivnich podminek
investovat. Chranime tak majetek nasich klientt pred zbyte¢nou
kolisavosti, kdyz se snazime dosahnout zajimavého vynosu za

Pfipadné poklesy na trzich by vSak mély byt pouze do¢asného
charakteru, a to z dlvodu vysokého objemu penézni zasoby,
nadale uvolnéné meénové politiky a pretrvavajicich inflacnich
tlak. Vydavame se tak cestou aktivni spravy portfolia, v jejimz
ramci mame majetek ve fondu pIné pod kontrolou. Aktualné
drzime robustni portfolio pfipravené dlouhodobé generovat
zajimavé zhodnoceni, a to zejména prostfednictvim investic do
peclivé vybranych akcii a private equity pfilezitosti.
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Aktualni rozloZeni portfolia Smart Stocks
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Cilové rozlozeni portfolia Smart Stocks
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Disclaimer: Spole¢nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim dle § 15 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF“) vedeném
CNB. Cinnost spoleénosti nepodiéha dohledu CNB. Sprava majetku spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou
kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole&nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych
nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim téeliim a neslouzi
coby konkrétni investiéni ¢i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papirt je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich
trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu:

www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktualné otevienych pozic

Na rozdil od celé rady konkurenénich fondu nic neskryvame. Naopak pravidelné zverejfiujeme kompletni strukturu portfolia Smart
Stocks a jsme tak pIné transparentni vac¢i nasim investoram.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni

Alibaba Group BRARA Cina E.commerce IT 11 cos




	10-smartstocks-report-rijen-2021
	říjen 2021

