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Zafi pfineslo na finan&ni trhy dalSi vinu
vyprodejd, kdyz se poklesdim neubranily
akcie, dluhopisy ani drahé kovy. Spoustécem
Spatné nalady byly zejména centralni banky,
které pokracuji ve své silné restriktivni
politice. Jsme svédky vyrazného rlistu
urokovych sazeb, coz vede k poklesu valuaci.
Pozitivni vSak je, ze oCekavané budouci
vynosy zinvestic vyrazneé rostou.

Poklesu neunikl ani fond SmartStocks, ktery v pribé&hu
zari odepsal 4,8 %, aktudlni kurz ¢ini 1,0128 CZK. To je
v kontextu propadu akciového indexu S&P 500 o0 6,8 %
za stejné obdobi pomérné slusny vysledek. Zajimavé je i
srovnani vykonnosti americkych akcii a naseho fondu od
zacatku letosniho roku.

Zatimco od ledna propadl S&P 500 o vice nez 23 %,
SmartStocks ztratil ,pouze” necelych 5 %. Pravé zde
mzZeme pozorovat hlavni pfinos aktivni spravy portfolia,
ktera dokaze zajistit nadvykonnost oproti akciovému
trhu a zaroven chranit majetek pred razantnimi poklesy.

Akciové trhy za sebou maji sloZité obdobi, kdyz
vyprodeje eskaloval rlist Urokovych sazeb ve Spojenych
statech. Ktomu se pfidala rétorika Fedu naznacujici
ochotu navySovat zakladni sazbu az k hladiné 4,5 % ke
konci letoSniho roku. Vtomto novém prostfedi tak
dochazi k pfecenéni vSech aktiv nize.

Investofi zkratka v kontextu vysoké inflace a Urokovych
sazeb pozaduji vy$si zhodnoceni, a tak jsou ochotni
nakupovat akcie, dluhopisy a dal$i aktiva za nizsi ceny.
Ackoliv kratkodobé je tento proces velmi bolestivy,
dlouhodoby investor z n& mize velmi sludné tézit.
Ocekavané vynosy aktiv totiz rostou.

Nadale tak plati, ze ochranu proti inflaci na dlouhém
horizontu dokdazi pfinést redlnd aktiva jako akcie Ci
nemovitosti. A¢koliv se mlze zdat ukladani prostiedki
do nastrojd typu spoficich U¢th ¢i terminovanych vkladl
zajimavé, touto cestou investor s velkou
pravdépodobnosti zaznamend dlouhodobé redlnou
ztratu kupni sily. Alespon v minulosti tomu tak vZdy bylo.
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Rozlozeni fondu SmartStocks dle regionu
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovéni do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Pfehled aktualné otevienych pozic

NiZze naleznete kompletni vycet naseho portfolia v€etné komentare k zarazenym akciim ke konci zafi. V tomto ohledu
jsme k investorim plné transparentni a zvefejiiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni
Rerkshire Hathawav BRRK R LUSA Diverzifikovanv holding 9 4%
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