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Mésicni report pro investory, zari 2021

Poklidny a v zasadé optimisticky letni vyvoj
na trzich vystfidala zafijova nervozita.
Obavy z rustu cen energii, naruSenych
obchodnich fetézcu a inflace se projevu;ji
na akciovém trhu poklesem.
NejsledovangjSi americky index S&P 500

7 vr

v zafi odepsal bezmala 5 % a ma tak za
sebou prvni mésicni ztratu od letoSniho
ledna.

Mirny pokles se nevyhnul ani naSemu fondu, konkrétné Smart
Stocks odepsal pfiblizné 1 % na Uroven 1,0644 CZK. Relativné
vuéi vyvoji na globalnich trzich tak jde o velmi dobry vysledek,
ktery je dan defenzivnéjsi povahou fondu, ktery v sou¢asné dobé
drzi vétsi podil hotovosti a aktiv bezprostfedné nenavazanych na
burzovni vyvoj.

Nervozita nadéle panuje v Cinég, kde vyrazné rezonovala kauza
Evergrande. Hrozici bankrot vysoce zadluzeného developera
nicméné hlubsi krizi velmi pravdépodobné nevyvola, nebot celou
situaci uklidfiuje tamni vlada svymi intervencemi. Relativné vici
vyspélym trhdm jsou ¢inské akcie atraktivné ocenény, pficemz
rustovy potencial je znacny. Pravé z toho divodu mame tento
region v portfoliu fondu znatelné zastoupen. Potencialni vynos
vUéi podstupovanému riziku je jednoznaéné na strané investora.

Hlavnim hybatelem déni na vyspélych trzich budou v pfistich
meésicich centralni banky. Zamorsky Fed by mél na nasledujicim
zasedani oznamit zahajeni snizovani objemu kvantitativniho
uvolfovani. Pfiblizné za rok by pak méla americkd centraini
banka zacit navySovat Urokové sazby. Kratkodobé jde sice o
negativni signal, nicméné z dlouhodobého hlediska to znaci, ze
ekonomika se opét stavi na nohy a jiz nepotfebuje silnou
podporu.

Prostor pro rust na akciovych trzich vytvari velmi dobra ziskovost
zamorskych podnikd. V ramci vysledkové sezoény za treti kvartal
v USA se oCekava meziro¢ni narust Cistych ziskd firem z indexu
S&P 500 o0 26 %, trzby by pak mély riist o 14 %. To jsou skvéla
Cisla hovofici o rychlém zotaveni.

Tématem posledni tydnd je jednoznaéné inflace, a to nejen
v Cesku, ale i zahranigi. V USA ceny rostou jiz n&kolik mésic(
vice nez 5% tempem, eurozéna se pak potyka s 3,4% inflaci, coz
je nejvysSi hodnota od roku 2008. To jeSté vice umocnuje
potfebu investovat a nenechavat prostfedky zahalet na
bankovnich uctech.
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Kurz fondu Smart Stocks

Aktualni rozlozeni portfolia Smart Stocks

Akcie = Private equity = Hotovost

Cilové rozlozZeni portfolia Smart Stocks

Akcie USA
Akcie CR

= Akcie Evropa

= Private equity, komodity

Disclaimer: Spole¢nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim dle § 15 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF“) vedeném
CNB. Cinnost spoleénosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou
kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole&nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych
nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géeliim a neslouzi
coby konkrétni investiéni ¢i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papirt je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich
trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu:

www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktualné otevienych pozic

Na rozdil od celé fady konkurenénich fondu nic neskryvame. Naopak pravidelné zverejfiujeme kompletni strukturu portfolia Smart
Stocks a jsme tak pIné transparentni vuci nasim investoram. Ti vzdy naprosto presné védi, jakym zpusobem jsou jejich prostiedky
zhodnocovany.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni

Amazon com AM7ZN 1ISA F.commerce cloud 7 0%
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