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Zatimco v prvni poloviné srpna akcie
pokracovaly v rlstu, nasledné se trend otodil
ainvestofi si zacali uvédomovat fadu
vSudypfitomnych rizik. At uz jde o rostouci
sazby, stagflacni globalni ekonomiku &i
geopolitické tenze. Nastal tedy nami
oCekavany scénar akciove korekce, diky
¢emuz se fondu podafilo vygenerovat kladné
zhodnoceni.

SmartStocks v pribé&hu srpna pfipsal solidnich 2,2 %,
aktualni kurz dosahuje 1,0637 CZK. To je oproti indexu
S&P 500, ktery odepsal ve stejném obdobi vice nez 5 %,
vyborny vysledek. Zajimavy pohled pfinasi i srovnani od
zacatku letosniho roku. Zatimco SmartStocks se nachazi
na stejnych urovnich jako za¢atkem ledna, S&P 500 je ve
vice nez 18% propadu. Potvrzuje se tak dlleZitost role
aktivni spravy portfolia, kterd dokaze pfinaset
nadvykonnost za nizsi kolisavosti hodnoty investice v
Case.

Co se déni na trzich tyce, jsme kratkodobé& pomérné
skeptiéti. Naplfiuje se totiz scénar globdini stagflace,
tedy ekonomické prostfedi stagnujici ekonomiky a
vysoké inflace. Na to reaguji centraini banky utahovanim
ménovych politik.

Fed do konce roku pravdépodobné zvysi svou zakladni
sazbu na dosah Urovné 4 %. Dokonce i ECB bude muset
zacit razantné zvysSovat sazby v zajmu kroceni inflace
v eurozéné, kdyz napfiklad v Pobalti bojuji s vice nez
20% inflaci. K tomu se pfipojuje energeticka krize, ktera
tlaky na rlst cen je$té zesiluje.

V ndvaznosti na toto déni se jevily valuace akcii
v polovingé srpna neudrZitelné. Ztoho dlvodu jsme
pristoupili k vyrazné redukci akciové c¢asti portfolia.
Z bezmadla 80% podilu akcii z konce Cervence jsme se
dostali na aktudlnich pfiblizné 33 %. Soucasné jsme
otevreli spekulativni obchod prostfednictvim inverzniho
pakového ETF na index S&P 500. Tento instrument
zaznamenava zisky v pfipadé poklesu podkladového
indexu. Diky tomu jsme dokazali pfinést kladné
zhodnoceni i v turbulentnim srpnovém trhu.
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovéni do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Pifehled aktualné otevienych pozic

NiZe naleznete kompletni vyCet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim ke konci srpna. V tomto ohledu
jsme k investordm plné transparentni a vzdy zvefejiiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odveétvi Zastoupeni
Chevron CVvX LUSA Energetika — ropa. plvn 12.8%
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