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Meésicni report
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Vykonnost fondu SmartStocks od zalozeni

Rok, na ktery by investofi nejradéji zapomnéli,

je zanami. Trhy si prosly nejvyraznéjsim 1%
vyprodejem od hospodarské krize z 2008, 10%
kdyZz klesaly jak akcie, tak i dluhopisy. Fond
SmartStocks timto obdobim proel se ctia 5%
dokazal ochranit majetek investor( i 0%
v nelehkych ¢asech.
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Nas fond v prlibéhu roku 2022 zaznamenal pokles o
2,9 % na zavérecny kurz 1,03257 CZK. V absolutni
hodnoté tento vysledek pochopitelné za Uspéch RozloZeni fondu SmartStocks dle aktiv
povazovat nemizeme, nicméné je nutné si uvédomit,
jaké obdobi ma svét investic za sebou. Vzdyt zamorsky

akciovy index S&P 500 odepsal za stejné obdobi 19,4 %. 75%
Vtomto relativnim svétle SmartStocks obstal na '
vybornou.

Dlvodem burzovnich vyprodejd byl pfedevéim
neoCekavané vyrazny narlst Urokovych sazeb
v dUsledku velmi silnych inflaénich tlakd. RGst cenové
hladiny byl znatelny jiz v ndvaznosti na koronavirovou
pandemii a s ni souvisejici ekonomické stimuly. Inflaci 92 5%
pak dale rozdmychal konflikt na Ukrajing, ktery jesté vice e

zpFetrha}I (’jodgvatelské fetézce a uvrhl Evropu do WAkcie BHotovosta TV
energetické krize.

V disledku toho jsme nyni svédky vyrazného

zpfisfovani ménovych podminek v prostredi

zpomalujicich  ekonomik, coZ je pro investory Rozlozeni fondu SmartStocks dle regionu
nepfijemné. Dlouhé roky trvajici obdobi nulovych

urokovych sazeb je u konce, budeme si muset zvyknout

na nova pravidla hry v rdmci investi¢niho svéta.

Kombinace napjatych vztahl mezi svétovymi 33 7%
mocnostmi, deglobalizace a pfiklonu k zelené politice '
zplsobi, ze zvySené inflaci budeme pravdépodobné

Celit dlouhodobé. Tim spiSe je v takovém prostiedi nutné

rozumné nakladat s finanénimi prostfedky a chytre

7 z ’ ’ 7| 66’4%
investovat v zajmu uchovani jejich kupni sily.

Ve fondu jsme v ramci nasi aktivni investi¢ni strategie

pfistoupili k vyraznym zméndm, z velké c¢asti jsme mUSA OoCR
vyprodali akciové portfolio. Strukturu majetku fondu

jsme tak preklopili do defenzivy.

Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provadéjicich spravu majetku srovnatelnou
s obhospodarovénim dle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF*) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhé dohledu CNB. Sprava majetku
spole¢nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole€nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vefejnosti. Zadné z vyjadreni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje ¢&i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim G&eldim
a neslouzi coby konkrétni investiéni &i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papirli je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti
kazdého jednotlivce a jediné on sdm nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost.


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Prehled aktualné otevrenych pozic

2079

Nize naleznete kompletni vyCet naseho portfolia véetné komentafe k zafazenym investicim ke konci prosince 2022. V
tomto ohledu jsme piné transparentni a zvefejiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétwi Zastoupeni
CEZ BAACEZ CR Energetika 3.8%
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