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Fond SmartStocks méa za sebou Uspésné letni mésice, a to
jak z pohledu narlstu spravovaného majetku, tak vykonnosti Kurz fondu Smart Stocks
investi¢ni strategie. Hodnota kurzu doséhla nového maxima

na Urovni 1,07618 CZK, coz znamena vice nez 7,6% narlst 1,10
od zalozeni. >
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Srezervou se tak dafi naplfiovat cil lezici na Urovni S
zhodnoceni 10 % ro¢né Cistého pro klienty. Pokud se bude N oo
vykonnost vyvijet souc¢asnym tempem, tak za cely letos$ni rok é !
by mé&l fond prinést investordm velmi atraktivni bezmala 12%
zhodnoceni. 0,95
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Léto na trzich probihalo v relativné poklidném duchu, kdyz ’)9% ’)9% ’L@/ ’1/@/ ’1/& ’19% b’}@/ ’)9% ’\9% S
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posilovaly za podpory uvolnéné ménové politiky. Globalni
ekonomika se postupné zotavuje z pandemického Soku,
zisky firem rostou, stejné jako ochota domacnosti rozpoustét
nahromadéné Uspory. To je motorem pokracujiciho Aktualni rozloZeni portfolia Smart Stocks
optimismu na akciich, které v ramci USA i Evropy dosahuji
historickych maxim.

O zpestieni poklidného vyvoje se postarala Cina, respektive
kroky tamni vlady proti nékterym spole¢nostem. Ddvodem je
snaha upevnit moc komunistické strany v zemi, ta chce
bedlivéji kontrolovat napriklad préci firem s uzivatelskymi
daty &i soukromé vzdélavani. Navic celd rada vétsich firem je
nepfimo nucena vénovat ¢ast ziskd na Ucely ,vefejného
blaha“. To se projevilo ve valuacich tamnich firem, které se
vzhledem k ristovému potencialu dostaly na velmi atraktivni
drovné.

Akcie = Hotovost

Obecné se v8ak akciové trhy drzi pomérnée vysoko, a to i diky

inflaci, ktera celosvétové dosahuje nejvyssich hodnot za fadu

let. DGvodem je rychlé ekonomické oZiveni spojené

s nedostatkem celé fady zboZi a komodit. K tomu se pridava

obrovské mnoZstvi penézni zéasoby vzniklé v ramci Cilové rozloZeni portfolia Smart Stocks
ekonomické podpory ze strany centrélnich bank. Zkratka
idealni inflacni koktejl. To motivuje investory orientovat se na
rizikova aktiva, nebot konzervativni nastroje po zohlednéni
inflace prinaseji hluboce zaporné vynosy.

V dnesnim prostredi se tak naplno projevuje vyhoda aktivni
spravy portfolia spocivajici ve vybéru konkrétnich akcii.
Portfolio fizené zkuSenymi manaZery totiz dokdze dosahovat
nadpréimérné vykonnosti, a to za niz8iho rizika. Napfiklad
prostrednictvim nakupu atraktivné ocenénych firem, a
naopak nezafazeni zjevné predrazenych spoleénosti.

Véfime, ze rlstovy potencial na akciovych trzich rozhodné Akcie USA m Akcie Evropa
neni vycerpany. Pfipadné poklesy by mély byt pouze
docasného charakteru a Ize je chapat spise jako pfileZitosti
k zainvestovani volné hotovosti. Dokud budou trhy
zaplavovany levnymi penézi, pfili§ alternativ k akciim pro
dynamicky orientované investory zkratka neexistuje.

m Akcie CR m Private equity, komodity

V ramai letnich mésict jsme vyuZili korekce na &inskych

akciich k nédkupu. Soucasné& jsme do portfolia zaradili i

nékolik zajimavé ocenénych spolenosti ze Spojenych statd

¢i Kanady. Stédle v8ak mame pfipravenou cCast portfolia

v hotovosti, ktera ¢eka na vhodné prilezitosti k zainvestovani

v nadchézejicich mésicich. Vice o aktualnich investicich

naleznete na nasledujici strané.

Disclaimer: Spole€nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadgjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanlm dle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investi&nich spoleénostech a investidnich fondech (,ZISIF®) vedeném CNB.
Cinnost spole&nosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spole&nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investortl, kteff jsou kvalifikovanymi
investory v souladu se ZISIF. Spolednost nenabizi investice vefejn& ani neshromaZd'uje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsaZenych nelze vnimat jako
nabidku investiéniho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou urdeny vyhradné ke edukativnim G&ellm a neslouZi coby konkrétni

investi&ni & obchodni doporueni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finangnich trzich je odpov&dnosti
kazdého jednotlivce a jedin& on sdm nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktuélné otevrenych pozic

Na rozdil od celé rady konkurencnich fondu nic neskryvame. Naopak pravidelné zverejinujeme kompletni strukturu portfolia

SmartStocks a jsme tak plné transparentni vi¢i nasim investorim. Ti vzdy naprosto presné védi, jakym zpUsobem jsou

jejich prostredky zhodnocovany

Akcie Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni
Amazon.com AMZN USA E-commerce, cloud 139%
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