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Kurz fondu SmartStocks

1,15
Cervenec znamenal na finanénich trzich 1,10
vyrazné oziveni, kdyz svétové akcie 105
pripisovaly zajimaveé zisky. Vzpruhu pfinesl '
pokles dluhopisovych vynosti, coz svédéio 1,00
tom, Ze infla¢ni tlaky by mohly zejména v USA 0,95
vrcholit. 0.90
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SmartStocks v uplynulém mésici pfipsal velmi solidnich
8,2 %, kurz vystoupal na aktualnich 1,041 CZK. Fond tak
drZel vykonnostné krok s hlavnimi akciovymi indexy, a to
navzdory tomu, Ze se té8i niz8i kolisavosti a RozloZeni fondu SmartStocks dle aktiv
v nepfiznivych ¢asech ma tendenci ztracet méné. To je

ostatné patrné na vykonnosti od za¢atku letosniho roku.

Zatimco SmartStocks odepsal 3 %, hlavni zamorsky 16,9%
index S&P 500 je 0 14 % nize.

4,8%
Kromé nasi aktivni sprdvy a vybéru kvalitnich
spole¢nosti do portfolia k tomu pfispivd i absence
ménového zajisténi. Sladbnouci koruna proti dolaru
pfindsi dodate¢né vynosy vyplyvajici z pohybu
ménovych  kurzd. SmartStocks tak tuzemskym
investorlim pfinasi zajimavou pfileZitost diverzifikace
portfolii a ochranu pfed vyraznéj$im oslabenim koruny.

78,3%

WAkcie @Hotovost DQprivate equity

Dal§i posileni dolaru by mohlo byt odstartovano
zastavenim doddvek ruského plynu do Evropy.
Sougasné CR velmi pravdépodobné& mi¥i do recese.
K tomu se ptidavaji i potencialné neuvazené kroky CNB.
Nové bankovni rada je zdd se velmi holubiéi a bude se RozloZeni fondu SmartStocks dle regionu
pravdépodobné branit dal$imu vyraznéjSimu navySovani
sazeb, coZ by mohl byt pro korunu problém.

17,4%
Na trzich pokracuje zvySend nervozita, kterd vyplyva
z dynamického a znaéné nejistého ekonomického
vyvoje. Mezi hlavni témata naddle patfi inflace, rlst
urokovych sazeb a ochlazeni globalni ekonomiky.

Nas investiéni pfistup zlstdva presto neménny. Akcie
obchodované na vyspélych trzich historicky patfily mezi
ty nejlepsi investiéni prilezitosti a neni dlivod, pro¢ by
tomu mélo v budoucnu byt jinak. Nové jsme do portfolia BUSA oCR
fondu zaradili alokaci na tuzemsky private equity sektor,

a to prostfednictvim dluhového financovani se

zajimavym vynosem. Souc¢asné jde o stabiliza¢ni kotvu

hodnoty portfolia pro nase investory.

82,6%

Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provadéjicich spradvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF") vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Spréva majetku
spole¢nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vefejnosti. Zddné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje ¢&i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Gceltim
a neslouzi coby konkrétni investiéni ¢i obchodni doporuceni. Burzovni obchodovéni a investovéni do cennych papirl je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Prehled aktualné otevrenych pozic

Nize naleznete kompletni vy&et naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim ke konci ¢ervence. V tomto
ohledu jsme k investorim plné transparentni a vzdy zvefejiiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni
BlackRock BLK USA Investi¢ni sluzby 5,5%
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