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Bilanéni zprava, 1. pololeti 2021

Hodnota jednotky fondu dosahla ke konci Cervna
1,05995 CZK, coz znadi narlst fondu od jeho spusténi
v z&veéru lonského roku o 6 %. Fond tak Uspésné oslavil prvni
pololeti svého aktivniho plsobeni na trhu.

Smart Stocks prozatim prekonava svdj cil lezici na Grovni
zhodnoceni 10 % ro&né Cistého pro klienty. Pokud se bude
vykonnost vyvijet sou¢asnym tempem, tak za cely letoSni rok
by mé&l fond pfinést investordm velmi atraktivni 12%
zhodnoceni. To je vykonnost lezici vyrazné nad
dlouhodobymi priméry akciového trhu i naprosté vétsiny
ostatnich konkuren&nich fondd.

Zejména v dnesni dobé pomérné vysokych cen na akciovych
trzich vstupuje do popredi aktivni sprava spocivajici ve
vybéru konkrétnich akcii. Portfolio fizené zkusenymi
manazery totiz dokaze dosahovat nadpriimérné vykonnosti
nez cely trh, a to za niZsiho rizika. To je patrné i na vyvoji
naseho fondu, ktery se vyznaduje solidnim vynosem, nizkou
kolisavosti a jen omezenym potencidlem poklesu.

V sou€asné chvili vnimame misty az nezdravé euforickou
nédladu na trzich, s¢imZz je spojeno vyznamnégjsi riziko
korekce. Z toho dlvodu fond aktuéalng drzi jen mensi objem
akciovych pozic a vétsina majetku zUstava v hotovosti.

Jsme presvéddeni o tom, Ze v prdb&hu letodniho roku na trh
dorazi vyrazné&jsi korekce, ktera nabidne zajimavou pfileZitost
vstoupit do vybranych akcii za velmi atraktivni ceny. Pravé
v takovych chvilich se naplno projevi vyhoda aktivni investiéni
strategie. MoZnost se vyraznéji stahnout do hotovosti a
nasledné nakupovat za vyprodejové ceny vnimame jako
jednu z hlavnich prednosti fondu Smart Stocks.

Naprosta vétsina konkurenénich fondd si tento pfistup
nemlUzZe dovolit a zUstavd dlouhodobé z velké Casti
zainvestovana. Takové fondy pfitom nemaji Sanci ochranit
majetek investorl pred hlubokymi propady. Pravé diky
uvolnéné investiéni strategii ma nas fond potencial na
dlouhodobém horizontu prekonavat vétsinu konkurencénich
produktd za podprdmérné miry rizika.

Aktuélné drzime v mensim objemu pouze akcie Plug Power,
jednd se o spekulativnégjsi sazku na firmu zabyvajici se
vodikovymi palivovymi ¢lanky. Soucasné analyzujeme celou
fadu spolecnosti, které by mohly byt zafazeny do portfolia
fondu. Pravidlo, Ze trpélivost pfinasi rlzZe, plati v investovani
dvojnasob, zejména na dnesnim napjatém trhu.

Investofi zvazujici svéfit prostfedky do fondu by vSak
rozhodné neméli vyCkavat, zejména v kontextu moznosti
vyssi inflace v budoucnu hrozi postupna eroze kupni sily.
VZdyt inflace v USA aktualné osciluje kolem 5 %, v CR pak
dosahuje priblizné 3 %. Investovani se tak v pfipadé
prostfedkd odkladanych na deldi dobu stava nutnosti, nejlépe
v ramci spolupréce s ostfilenymi burzovnimi matadory.
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Disclaimer: Spole€nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadgjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanlm dle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investi&nich spole&nostech a investiénich fondech (,ZISIF¥) vedeném CNB.
Cinnost spole&nosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spole&nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, kteff jsou kvalifikovanymi
investory v souladu se ZISIF. SpoleSnost nenabizi investice vefejn& ani neshromaZd'uje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsaZenych nelze vnimat jako
nabidku investiéniho néstroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou urdeny vyhradnd ke edukativnim G&elim a neslouZi coby konkrétnf
investi&ni &i obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finan&nich trzich je odpov&dnosti
kazdého jednotlivce a jedin& on sdm nese za svéa rozhodnuti pinou odpov&dnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz
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Pfehled realizovanych obchodl a zamy$lené investice

V tabulce niZze naleznete obchody, které jsme v pribéhu prvnino pololeti realizovali. Veskeré pozice jsou jiz uzavieny
trend, jiz nyni akcie prinasi téemér 40%

s vyjimkou akcii Plug Power, v jejichZz ramci otekavame pokracujici rastovy
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