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Meésicni report
pro investory

Prvni pololeti bylo proinvestory na trzich
obtiznym obdobim. S vyjimkou komodit se
nedafilo prakticky Zadnym aktiviim, kdyz
klesaly ceny akcii, dluhopisl, a dokonce i
drahych kovu. Vinikem je zejména vysoka
inflace a rdist Urokovych sazeb.

Nepfiznivé trzni prostfedi se propsalo i do vykonnosti
fondu SmartStocks, ktery v pribéhu &ervna odepsal
5,6 %. Kurz podilové jednotky aktualné ¢ini 0,962 CZK.

Nadale vSak plati, Ze fond vykazuje mensi poklesy nez
akciovy trh jako celek. Pro srovnani v ¢ervnu propadl
index S&P 500 o 8 %, globalni akcie poté dokonce 0 9 %.
Jednim z dlivodd tohoto vyvoje je absence ménového
zajisténi v ramci naseho fondu a sldbnouci koruna.
V takovém prostfedi realizujeme dodate¢ny vynos
vyplyvajici z pohybu ménovych kurz(.

Nas fond je tak ochranou ¢&eského investora pred
vyraznéjSim oslabenim koruny, které v soucasném
prostifedi rostouci nejistoty ve stfedoevropském a
vychodoevropském regionu rozhodné nelze vyloucit.
Hlavni rizika vyplyvaji zejména z hrozby zastaveni
dodavek ruského plynu. SmartStocks tak tuzemskym
investorim pfinasi zajimavou pfilezitost diverzifikace
portfolii.

Hlavnim tématem na trzich je nadale inflace a sni
souvisejici rlst Urokovych sazeb. To vede k pfecenéni
aktiv na nizsi hodnoty, nebot investofi v tomto prostredi
poZaduji vy$si vynosy. To je z dlouhodobého pohledu
pro vykonnost fondu pozitivni, nebot olekavany vynos
indexu S&P 500 pfi dnesnich cendch dosahuje Urovné 9-
10 % ro¢né. Nasi ambici je navic vykonnostné tento index
prekonavat.

Investiéni filozofie fondu tak navzdory turbulentnimu
déni na trzich zlstdva neménnd. Soustiedime se na
kvalitni akcie predevsim zdmorskych spolecnosti se
zajimavym rdstovym potencidlem. Neménna by méla
zlstat i strategie nadich klientl. Navzdory rostoucim
sazbam na penéznim trhu je totiz evidentni, Ze jedinou
spolehlivou ochranu proti erozi kupni sily vlivem inflace
dokaze pfinést dlouhodobé investovani.
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Rozlozeni fondu SmartStocks dle aktiv
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovéni do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Pfehled aktualné otevienych pozic

NiZe naleznete kompletni vyCet naseho portfolia v€etné komentare k zarazenym akciim ke konci ¢ervna. V tomto ohledu
jsme k investordm plné transparentni a vzdy zvefejiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odveétvi Zastoupeni
Apple AAPL USA IT — hardware, sluzby 10,7%
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