—smartstocks

KVETEN 2022

Mésicni report
pro investory

Volatilita akcioveé trhy neopustila ani v kvétnu.
Hlavnim strasakem investorti je vysoka
inflace, ktera se propisuje do ocekavani
rychlejsiho ristu trokovych sazeb. Akciové
trhy tak za sebou maiji dalSi ztratovy mésic,
konkrétné S&P 500 odepsal 2,5 %.
Dlouhodobi investori vsak jiz zacinaji budovat
akciové pozice.

Poklesim se nevyhnul ani fond SmartStocks. Ten v
pribéhu kvétna ztratil 0,9 %, aktudlni kurz &ini 1,0195
CZK. Opét se tak potvrzuje, ze je naSe portfolio
robustné&jsi proti pokleslim nez hlavni svétové akciové
trhy. Snazime se tak dlouhodobé dosahovat zajimavého

Pravé na situaci, jako je dnes, jsme ¢ekali dlouhé mésice.
Aktudini poklesy totiz vnimame jako pfilezitost pofidit
kvalitni spole¢nosti za diskontni ceny, zejména
technologicky sektor je vyrazné preprodany a kurzové
zajimavy pro vstup do dlouhych pozic. Proto jsme
v prlbé&hu mésice postupné redukovali hotovostni a
dluhovou ¢&ast portfolia, zastoupeni akciové slozky
naopak vyrazné vzrostlo. Nadale vSak drzime pfiblizné
16 % majetku fondu v hotovosti, kterou jsme schopni
v pfipadé atraktivnich pfilezitosti investovat do trhu.

Jak jiz bylo feceno, hlavnim tématem dnesnich dni
zOstava inflace. Ta pfidélava vrasky na Cele nejen
domacnostem ¢&i firmam, ale i investordm. Do cen na
finan&nich trzich se totiz zadina zabudovavat ocekavani
vy$Si inflace v budoucnu, v takovém prostfedi pak
investofi poZzaduji vyS$s$i vynosy a tim padem jsou za
akcie ochotni zaplatit nizsi ceny.

K tomu se pfidava pokracujici konflikt na Ukrajiné a
strach z ochlazujiciho ekonomického rlstu. Panuji
obavy, aby Fed v disledku pfili$ silnych inflanich tlak
nebyl nucen vyrazné dupnout na brzdu, ¢imz by mohl
poslat ekonomiku Spojenych statd do recese.
Z poslednich prohlaseni zastupcl americké centralni
banky vSak plyne, ze by méli brat na zietel ekonomicky
vyvoj. Fed tak bude balancovat mezi krocenim inflace a
nezaméstnanosti, potazmo ekonomickym rdstem.

Nas pfistup se tak neméni. Zamorské akcie by naddle
mély byt jednim ze =zakladnich kamend portfolif
dlouhodobych &eskych investorl, zejména kvdli
zajimavému vynosovému potencidlu, diverzifikaci a
ochrané kapitalu vic¢i znehodnoceni inflaci.

Kurz fondu SmartStocks
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RozloZeni fondu SmartStocks dle aktiv
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84,2%
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provddéjicich spréavu majetku srovnatelnou
s obhospodarovénim dle § 15 zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF”) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Spréva majetku
spole¢nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vefejnosti. Zadné z vyjadteni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi&niho néstroje & jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim dceldim
a neslouzi coby konkrétni investi¢ni ¢i obchodni doporuceni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papir je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sdm nese za své rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktualné otevienych pozic

Nize naleznete kompletni vycet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim ke konci kvétna. V tomto ohledu
jsme k investorlm plné transparentni a vzdy zvefejiujeme veskeré oteviené pozice.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni

Apnle AADI 11SA IT — hardware shi3hy 10 70/
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