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Mésicni report pro investory, kvéten 2021

Aktualni hodnota jednotky fondu dosahla ke konci kvétna
1,0758 CZK, coz znadi narlst fondu od jeho spusténi
v zaveéru lofiského roku o vice nez 7,5 %o.

Nélada na trzich je v soucasné chvili az nezdravé euforicka a
riziko pfichodu korekce vniméame jako velmi vysoké. Z toho
ddvodu fond aktuain& drzi jen minimum akciovych pozic a
véts§ina majetku zlstava v hotovosti. Ostatn& jedno ze
starych burzovnich réeni pravi, Ze burza je mistem, na kterém
se prostredky netrpélivych presouvaji do kapes trpélivych.

V sou€asné dobé tak zaujimame konzervativni postoj
z dlvodu ochrany majetku nasich klientd. MoZnost se
vyraznéji stdhnout do hotovosti vnimame jako jednu z
hlavnich prednosti fondu Smart Stocks. Naprosta vétsSina
konkuren¢nich fondd si tento pfistup nemize dovolit a
zlstava dlouhodobé z velké Easti zainvestovana. Pravé diky
uvolnéné investiéni strategii ma nas$ fond potencial na
dlouhodobém horizontu prekonavat vétsinu konkurenc¢nich
produktd.

Jsme presvéddéeni o tom, Ze v prdb&hu letodniho roku na trh
dorazi vyrazné&jsi korekce, ktera nabidne zajimavou pfileZitost
vstoupit do vybranych akcii za velmi atraktivni ceny. Pravé
v takovych chvilich se naplno projevi nejvétsi vyhoda
aktivniho investovani a vybéru konkrétnich cennych papirQ
do portfolia. To v8e navic v prostredi obecné nafouknutych
valuaci, kdyZ akcie jsou z hlediska pomérovych ocefiovacich
indikatord ocen&ny na prakticky nejvyssich Grovnich za 20
let. Aktualné tak drzime pouze v mensim objemu akcie Plug
Power, jedna se o spekulativnéjsi sazku na firmu zabyvajici
se vodikovymi palivovymi ¢lanky.

V soucasné dobé analyzujeme celou fadu spoleénosti, které
by v pfipadé zajimavych slev mohly byt zafazeny do portfolia
fondu. Jedna se napfiklad o nékteré velké Cinské spolecnosti
jako Alibaba, Baidu nebo JD.com, které se jiz dnes obchoduji
za pomeérné zajimavé ceny. Korekce v jejich pfipadeé by mohla
byt vhodnou pfileZitosti k nakupu.

V hledacku v8ak mame i celou fadu spolecnosti ze Spojenych
statd, kromé& technologickych gigantd jako Alphabet i
Facebook se hodlame zaméfit zejména na hodnotové
spoleCnosti s nizsi valuaci, které by meély vyraznéji tézit
z ekonomického oZiveni. Zaroven jsou tyto spole€nosti
odolnéjsi v prostredi vyssi inflace.

Pravé rychly rist inflace nejen v CR, ale i v zamofi, se nyni
stava jednou z nejvétsich hrozeb pro akciové trhy. Pokud by
byl rlst cen trvalejdiho charakteru, mohl by odstartovat
postupné navySovani Urokovych sazeb a ukoncovani
programd kvantitativnino uvolfiovani v ramci vyspélych zemi.
Jakékoliv naznaky timto smérem ze strany centralnich
bankéfl by mohly vyvolat nervozitu na trzich. Inflagni &isla
tak budeme v pristich mésicich bedlivé sledovat.

Kurz fondu Smart Stocks
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Aktualni rozlozeni portfolia Smart Stocks
= Plug Power Inc Hotovost
Cilové rozlozeni portfolia Smart Stocks
Akcie USA m Akcie Evropa
m Akcie CR m Private equity, komodity

Disclaimer: Spole&nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadgjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodaiovanim dle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investi&nich fondech (,ZISIF%) vedeném CNB.
Cinnost spole&nosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spole&nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, kteff jsou kvalifikovanymi
investory v souladu se ZISIF. Spolednost nenabizi investice vefejn& ani neshromaZd'uje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadreni zde obsaZenych nelze vnimat jako
nabidku investiéniho néstroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou urdeny vyhradné ke edukativnim G&eldm a neslouZi coby konkrétni
investi&ni & obchodni doporueni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finan&nich trzich je odpov&dnosti
kazdého jednotlivce a jedin& on sdm nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz



