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Duben pfinesl na financni trhy vyraznou
davku nervozity, kterd se propsala do

poklesu predevsim zamorskych
akciovych indexl. Konkrétné S&P 500
odepsal pfiblizné 9 %, pficemz

technologicky Nasdaq ztratil rovnou 13 %.
Na trhy se tak opét vratil pesimismus.

Neexistuje pfitom jeden konkrétni spousté¢ téchto
vyprodeju, jde spide o kombinaci nékolika faktor(. Investory
znervéznuje nejen valka na Ukrajing, zpomaleni ekonomiky
¢i vysoka inflace, ale i o&ekdvany silny rlst Urokovych sazeb
ve Spojenych statech, coz se propisuje do nizsiho ocenéni
zejména rdstovych akcii s vy$$i valuaci.

Negativni sentiment na trhu se propsal i do vykonnosti
naseho fondu SmartStocks. Ten v priibé&hu dubna poklesl o
1,8 %, kdyZ kurz dosahl 1,028 CZK. Je tak patrné, Ze nase
portfolio dokdze byt vyrazné stabilnéjsi nez hlavni svétové
indexy a ustat se cti i obdobi vyrazné trzni volatility. Toho je
dosahovano diky kombinaci akciovych investic a pfilezitosti
mimo klasické kapitalové trhy. Snazime se tak dlouhodobé
dosahovat zajimavého vynosu za co nejnizsiho rizika pro
nase investory.

Situace na trhu je dnes pomérné slozita, nebot se potykdme
s vysokou inflaci a vyhledem na zpomaleni ekonomického
rlstu ve Spojenych statech. To potvrdila i piedbé&zna gisla
tamniho HDP za prvni Ctvrtleti, vjehoZz rdmci americka
ekonomika mezikvartalné dokonce mirné poklesla. Tento
vyvoj je v8ak pfi¢itdn zejména jednordzovym faktorm
v podobé poklesu exportu. Zpomaleni pfitom probiha i
v Cing, kde stdle bojuji skoronavirem prostfednictvim
plodnych lockdown(, coz déle naruduje jiz tak zpfetrhané
globdlni dodavatelské fetézce.

Soucasné vidime ochotu centrdlnich bank bojovat s inflaci
prostfednictvim navySovani Urokovych sazeb a stahovani
likvidity z trhl, coz je bezesporu uréitym protivétrem pro
vykonnost v8ech rizikovych aktiv.

S ohledem na soucasnou situaci ve vychodni Evropé a
rostouci rizika odstaveni doddvek klicovych komodit z Ruska
se musime zcela redlné pfipravit na scénar pfichodu recese
do Evropy. V takovém pfipadé rozhodné neni optimalni
ponechat veskery majetek alokovany v CR, naopak pro
vétdinu investord dava smysl diverzifikovat portfolia do
stabilnich akcii ve Spojenych statech, k cemuz velmi dobfe
slouzi pravé fond SmartStocks.

Zastavame totiz ndzor, ze akcie obchodované na zapadnich
trzich by mély byt zastoupeny v portfoliu vSech dlouhodobé
orientovanych ¢eskych investord.
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RozloZzeni SmartStocks dle aktiv

Akcie = Private equity = Hotovost

Rozlozeni SmartStocks dle regionu

USA =CR

Disclaimer: Spoleénost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativnifond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investi¢nich fondech (,ZISIF*) vedeném
CNB. Cinnost spoleénosti nepodliéha dohledu CNB. Sprava majetku spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investori, ktefi jsou
kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole&nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde
obsazenych nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje ¢i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim
uéellim a neslouzi coby konkrétni investiéni &i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papiri je rizikové. Rozhodnuti
obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete

na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz

04.2022

05.2022



fond SmartStocks *

Prehled aktualné otevienych pozic

Nize naleznete kompletni vycet naseho portfolia vCetné komentafe k zarazenym akciim. V tomto ohledu jsme
k investorlim pIné transparentni a zverejiiujeme veskeré oteviené pozice ke konci uplynulého mésice.

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupeni
Meta Platforms ER 1ICA Crridlni modia 12 Q%
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