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Mésicni report pro investory, brezen 2022

Bfezen probihal na trzich vduchu navratu optimismu.
Navzdory pretrvavajicimu konfliktu na Ukrajiné vykéazaly
zépadni akcie solidni rlsty. V pfipadé Spojenych statl se
dokonce nachazime jiz na znatelné vy$sich Grovnich nez pred Kurz fondu SmartStocks
valkou, Evropa pak Uspésné umazala veskeré poklesy

. . ) . 1,10
nabrané od prvniho dne invaze. Trhy jsou tak v tomto ohledu 1.08
pomeérné cynické a véri, Zze se situace na ,vychodni fronté* s 1,06
rychle uklidni a nezanecha hluboké Sramy na globalni g 1,04
ekonomice. % 1,02

5 1,00

. L . ) . . < ¥ 008

To je patrné i na cenach komodit, které se vyrazné 0!96
stabilizovaly. Ropa poklesla smérem k hladiné 100-110 0.94
USD/bgreIl poté, co prez.ident USA ‘Biden (Zznémil uvoolnvéni ’ QS AN SNNNSNSSSEYYYY
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zlato, které klesd smérem Kk hladiné 1900 USD/oz.
Jednoznacéné tak vidime ,risk on“ sentiment, tedy hlad
investord po vynosu a ochotu podstupovat riziko.

Fondu SmartStocks se v uplynulém mésici dafilo, kdyz RozloZeni SmartStocks dle aktiv

zaznamenal rdst o 3,4 %. Kurz tak dosahl Grovné& 1,047 CZK,
coz lze vzhledem k situaci v globalni ekonomice hodnotit
pozitivné. Diky kombinaci akciovych investic a pfileZitosti
mimo klasické kapitalové trhy jsme schopni sniZovat volatilitu
portfolia. SnaZime se tak dlouhodobé dosahovat zajimavého
vynosu za co nejnizsi miry podstupovaného rizika.

Vzhledem k soucasné situaci se logicky v rémci akciové ¢asti
zamérujeme na akciovy trh USA, ktery povaZujeme za
bezpecény pfistav. Zastdvame nazor, Ze akcie obchodované
na zapadnich trzich by mély byt zastoupeny v portfoliu véech
dlouhodobé orientovanych ¢eskych investor(. A to zejména
z dlvodu diverzifikace rizik specifickych pro Ceskou
republiku a korunu.

Akcie ® Private equity ® Hotovost

Z daldich udalosti finan&nimi trhy vyraznym zpUsobem
rezonuje globaing vysoka inflace a prostredi rlstu Grokovych
sazeb. Tuzemska inflace pravdépodobné bude v pristich Rozlozeni SmartStocks dle regionu
mésicich atakovat hladinu 13-15 %. Na to CNB zareaguje
daldim utaZenim ménové politiky, Cekejme tak dalsi rlst 2T
repo sazby v pristich mésicich.

Soucéasné se musime pfipravit na dalsi rlst Grokovych sazeb
na uvérech a vkladech. To v kombinaci s vysokou inflaci a
zejména s dopady véalky na Ukrajiné na tuzemské firmy ¢i
domécnosti zplsobi ochlazeni ¢eské ekonomiky v druhém
pololeti.

Utahovani mé&novych politik mizeme &ekat i v zahranidi. |
Spojené staty trapi vysoka inflace, na coz bude podle
oCekavani tamni centralni banka reagovat rychlym USA =CR
zvySovanim Urokovych sazeb v pfistich mésicich.

Potfeba vybudovani dodateénych rezerv tak roste.
V prostredi vysoké inflace preferujeme zejména akcie,
nemovitosti ¢i cenné papiry zajisténé redlnymi aktivy. Vice
nez kdy jindy tak plati, Ze odkladanim prostfedkd na spoficich
Uctech a terminovanych produktech jsou investofi odkazani
dosahovat po zapoditani soucasné vysoké inflace ztratu
kupni sily svych prostiedkl. Redenim jsou tak predev&im
dlouhodobé investice.

Disclaimer: Spolegnost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapséna v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodaiovanim dle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investiénich fondech (,ZISIF*) vedeném CNB.
Cinnost spole&nosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spole&nosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, kteff jsou kvalifikovanymi
investory v souladu se ZISIF. Spolednost nenabizi investice vefejn& ani neshromaZduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjad¥eni zde obsaZenych nelze vnimat jako
nabidku investiéniho néstroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou urdeny vyhradné ke edukativnim G&eldm a neslouZi coby konkrétnf
investi&ni & obchodnl doporugeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finangnich trzich je odpov&dnosti
kaZdého jednotlivce a jeding& on sdm nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktuélné otevrenych pozic

Nize naleznete kompletni vyCet naseho portfolia véetné komentare k zarazenym akciim. V tomto ohledu jsme k nvestortim

plné transparentni a zverejiiujeme veskere otevrené pozice ke konci uplynulého mésice
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