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Veskeré déni na trzich vramci uplynulého mésice zastinily
udalosti poslednich dni, kdy cely svét snapétim sleduje Kurz fondu Smart Stocks
postupnou eskalaci konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou. Zapadni

akciové trhy v ele s burzami v USA se v8ak s touto nepfiznivou 1,10

situaci prozatim vypofadaly se cti a vyrazné poklesy 1,08
nezaznamenavaji. 3 1,06
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Zcela opacény vyvoj pak vidime v Rusku, kde je tamni burza 2 104
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na vyvoj tituld jako Sberbank, Lukoil nebo Gazprom na londynské 1,00
burze svéd¢i o tom, ze tyto akcie ztratily prakticky 100 % své 0.98
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dopady soucasného déni vidime i na evropskych trzich, kdyz
zejména vychodoevropské akcie se dostavaji pod prodejni tlak.

Fond SmartStocks dokazal navzdory tomuto nepfiznivému vyvoji
udrzet hodnotu majetku svych investord, kdyZz v prdbéhu tnora
poklesl o0 3,1 % (kurz 1,013 CZK). Naproti tomu némecky akciovy
index DAX ztratil 6,5 %. Opét se tak potvrzuje defenzivni povaha
naseho fondu, ktery dokaze byt stabilni kotvou i v rozboufenych
akciovych vodach.

Rozlozeni SmartStocks dle aktiv

Toho dosahuje prostfednictvim kombinace akciovych investic a
prilezitosti mimo klasické kapitalové trhy. Bezmala polovina
majetku fondu je totiz tvofena private equity investicemi, které
pfinasi stabilni vynosy bez ohledu na svétové déni. Snazime se

tak dosahnout zajimavého vynosu za co nejniz§i miry
podstupovaného rizika.

Se soucasnou nepfiznivou geopolitickou situaci souvisi i fakt, ze
dle naSeho nazoru neni vhodné mit veSkery majetek alokovany Akcie = Private equity = Hotovost
v Ceské republice. Rozumny investor je pfipraven na vice
scénarll budoucnosti a nesazi vSe na prosperitu

stfedoevropského regionu. . . .
P g Rozlozeni SmartStocks dle regionu

Z toho divodu zastdvame néazor, Zze nas fond predstavuje idealni
prostfedek k diverzifikaci geografického rizika pro tuzemské
investory. Portfolio SmartStocks je totiz aktualné pfiblizné
rovnym dilem exponovano na CR a Spojené staty, respektive
Severni Ameriku.

Investofi jsou tak ochranéni napfiklad pfed vyraznym poklesem
hodnoty Ceské koruny, ktery by mohl nastat v pfipadé eskalace
konfliktu a jeho rozSifeni dale smérem na zapad. Krecesi
v Evropé by vSak doSlo i v pfipadé, kdy by se vyhrotily
ekonomické spory s Ruskem, a to by pfistoupilo v odstaveni
dodavek energetickych komodit, pfedevSim ropy a plynu. To by
podle odhadl vyvolalo nejen recesi, ale pfineslo i dal$i rist jiz USA + Kanada =CR
tak silnych inflacnich tlak(.

Tudiz vzhledem k sou€asné vysoké inflaci a hrozbé recese ve
stfedni a vychodni Evropé povazujeme akciovy trh USA za
bezpecny pfistav. Z toho dlivodu zastdvame nazor, Ze akcie
obchodované na zapadnich trzich by mély byt zastoupeny
v portfoliu véech dlouhodobé orientovanych ¢eskych investor(.

Disclaimer: Spoleénost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsana v seznamu osob provadéjicich
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF¥) vedeném
CNB. Cinnost spoleénosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investor, ktefi jsou
kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole&nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek od vefejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych
nelze vnimat jako nabidku investiéniho nastroje ¢i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Gcelim a neslouzi
coby konkrétni investiéni ¢i obchodni doporuéeni. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papirt je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich
trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu:
www.fondsmartstocks.cz
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Prehled aktualné otevienych pozic

Nize naleznete kompletni vycet naSeho portfolia véetné komentare k zafazenym akciim. V tomto ohledu jsme k investorum piné
transparentni a zverejiujeme veskeré oteviené pozice ke konci uplynulého mésice.
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