fond SmartStocks

Zprava o vyvoji fondu

Fond SmartStocks spravovany spolecnosti
PP Financial wealth management a.s.

zacal aktivné pUsobit na konci roku 2020.
Nyni pfinasime druhou zpravu investordim

0 vyvoji fondu, aktualne otevrenych pozicich
a transakcich, které jsme v pribéhu
uplynulych tydnd realizovali.

Fond je pro Ucely vkladd a vybérl klientl ocefiovan vzdy jednou mésicné, k posledni valuaci tak doglo

na konci Unora, kdy hodnota jednotky fondu ¢inila 1,064 CZK. Od zahajeni aktivni ¢innosti, tedy prakticky
za pouhé dva mésice, fond pfipsal zhodnoceni ve vysi 6,4 %. Tim Smart Stocks prekonava valnou
vétdinu konkurencénich fondd na domacim trhu.
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¥ Na nasledujici strané naleznete
komentar a rozloZzeni majetku
fondu dle jednotlivych pozic 0,950
k 28. Unoru 2021
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fond SmartStocks

Fond v prubéhu tnora t&Zil z nadale prevazné optimistické
nalady na trzich. Zatimco v CR se pandemicka situace
zhorsuje, v USA je zda se koronavirus jiz na ustupu.
Pocty novych pripadd ve Spojenych statech jsou totiz
oproti zacatku ledna jen priblizné Ctvrtinové. To spolecne
s pokracuijici vakcinaci a uvolnénou menovou politikou
Fedu prispiva k vyhlediim na rychlé ekonomické oziven.

Vréasky na ¢ele v8ak na konci ledna investordm nadélal narUst dluhopisovych vynosd, to je zplsobeno
obavami z pfichodu vySsi inflace v budoucnu. Vynos do splatnosti desetiletého statniho dluhopisu USA
se dostal dokonce nad 1,5 % rocné, jesté na zacatku roku byl pfitom na Urovni okolo 0,9 % ro¢né.
Investofi zcela logicky poZaduji vy$8i vynosy vzhledem k riziku rlstu spotfebitelskych cen, coZ se
projevilo i na akciovém trhu.

Inflaci by mohl kromé velmi uvolnéné politiky Fedu a rychle rostouci penézni zasoby nastartovat i nyni
schvalovany BidenQv fiskalni balik v objemu astronomickych 1,9 bilionu dolar(. Tyto prostifedky by se
z velké ¢asti mély dostat k nizkopfijmovym vrstvam populace, ktera ma vyssi sklony ke spotfebé.

Na konci Unora tak na akciovy trh dorazila korekce, kdyZ index S&P 500 poklesl o nékolik procent.
Pod nejvyraznéjsi tlak se dostaly zejména technologické akcie, které byly dfive hlavnim tahounem
akciového rdstu.

Vyhlidky na oekéavany narlst inflace by v8ak mély z dlouhodobého hlediska pUsobit na akciové trhy
pozitivné, z toho divodu nadale setrvavame z vétsi Casti zainvestovani. Situaci v8ak sledujeme

a pokud by hrozila vyrazngjsi korekce, jsme schopni adekvatné uzpdsobit slozeni

portfolia a navysit podil hotovosti.

PP Financial a.s. | www.pp-financial.cz
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fond SmartStocks

Rozlozeni majetku fondu




fond SmartStocks *+ INVESTICNI KOMENTAR

Komentar k jednotlivym investicim

Tyson Foods

Jde o nejvétsiho zpracovatele a prodejce masa ve Spojenych statech, v jeho rezii je priblizné 20 % vesSkeré
produkce v USA. Dodavé jak do téch nejvétsich maloobchodnich fetézcl, tak i do celé fady nemocnic, $kol
i restauraci. Jedna se tedy o anticyklicky byznys, nebot odbyt nenf pfilis zavisly na aktualnim ekonomickém
vyvoji. Spole¢nost jsme do portfolia zaradili kvili velmi pfiznivému ocenéni. Obchoduje se aktualné za méné
nez 11nasobek odekavanych distych ziskd, coz je vyrazné pod prdmérem amerického trhu.

Firmé se navzdory defenzivni povaze dafilo v minulosti slusné expandovat, kdyz Cisty zisk v poslednich

5 letech rostl tempem témér 15 % roc¢né. V budoucnu rdst zpomali, nicméné stale se bude zisk firmy
zvySovat rychleji nez inflace Jedna se o stabilni kotvu naseho akciového portfolia.

Alibaba Group

Alibaba je nejvétsi ¢inska internetova spole¢nost se stovkami miliond uzivatell. Jednéa se o provozovatele
obrovské obchodni platformy, na které Ize pofidit prakticky cokoliv. Firma mimo jiné vlastni i mezi Cechy
populéarni obchod AliExpress. Kromé toho skupina svym uzivateldm poskytuje finanéni sluzby, podnikéa

v oblasti cloudu a fadé dalSich odveétvi. V pfipadé Alibaby jsme ke vstupu vyuzili nervozity okolo titulu

na prelomu roku, kdy se spole¢nost dostala pod tlak kvUli zpravam o mozném zmizeni jejiho zakladatele.
Ten se v8ak pouze na chvili stahl do Ustrani. Po jeho opétovném objeveni se na verejnosti cena

akcie znateln& stoupla. Titul v8ak drzime nadéle, jde o skveély rychle rostouci byznys za dobrou cenu
Technologické akcie byly tanounem vynosU investor( v poslednich letech, a ne jinak by tomu mélo byt

i v budoucnu.

NortonLifeLock

Jedné se o spolecnost plsobici v oblasti kybernetické bezpednosti, provozujici mimo jiné znamy software
Norton AntiVirus. Potfeba ochrany citlivych dat pfed moznymi Utoky neustéle roste, impulsem byla

i koronavirova pandemie a s ni souvisejici presun ¢asti ekonomiky do online prostredi. Spoleé¢nost
povazujeme za atraktivni z dGvodu velmi pfiznivého ocenéni, aktualné se obchoduje za dvanactinasobek
ocekéavanych Cistych ziskd. To je na firmu z oblasti technologii velmi nizka hodnota, zejména pokud
prihlédneme k oGekavanému rdstu Cistych ziskd v pfistich péti letech na vice neZ dvojnasobek.

Verizon Communications

Firma patri mezi tfi nejvétsi poskytovatele telekomunikaénich sluZzeb ve Spojenych statech spolec¢né

s AT&T a T-Mobile. Spole¢nost dosahuje stabilné vysokého cash flow, diky EemuZ dokaze zajistit
akcionariim zajimavy 4,5% dividendovy vynos. V poslednich letech vyrazné investovala do technologie

5G siti, z EehoZ by méla nyni t&Zit. Verizon je pfitom atraktivné ocenén na Urovni bezmala jedenactindsobku
ocekéavanych ziskl. To evidentné zaujalo i legendarniho investora W. Buffetta, ktery v posledni dobé
nakoupil pfiblizn& 4% podil ve spolednosti.

PP
Financial'

Disclaimer

Spole¢nost PP Financial wealth management a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapséna v seznamu osob provadgjicich spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim
dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spolec¢nosti nepodléha dohledu CNB. Sprava majetku spole¢nosti je uréena
pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF.

Spole¢nost nenabizi investice verejné ani neshromazd'uje majetek od verejnosti. Spoleénost neposkytuje Zadnou hlavni investicni sluzbu, ani doplrikovou investiéni sluzbu Uschovy a spravy investi¢nich
rjéstrojl‘] pro zékaznika ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu (,ZPKT*). Zde uvedené Udaje neslouzi k prezentaci zadnych investi¢nich nastrojd ani investi¢nich sluzeb.
Zadné z vyjadreni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje ¢i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF.

Informace jsou uréeny vyhradné ke studijnim ucellm témat tykajicich se obchodovani na burze a neslouzi coby konkrétni investi¢ni ¢i obchodni doporuceni. Spole¢nost PP Financial wealth
management a.s. neni registrovanym obchodnikem s cennymi papiry, investiénim zprostfedkovatelem, poradcem ¢i makléfem. Jsou-li zmifiovany konkrétni finanéni produkty ¢i cenné papiry, jde
o uvedeni pouze za edukativnim G¢elem. Spravce fondu neni zodpovédny za konkrétni rozhodnuti jednotlivych investord. Burzovni obchodovani a investovani do cennych papir( je rizikové. Rozhodnuti
obchodovat na finan¢nich trzich je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jeding on sdm nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Prezentované a cilené vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.
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