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Meésicni report
pro investory

Po pfiznivém vstupu do roku 2023 zazily
akciové trhy vystfizlivéni. Investofi si zacali
uveédomovat fakt, ze k snizovaniinflace

v ramcivyspeélého svéta dochazijen
pozvolné, coz musi zakonité vyvolat
ddraznou reakci centralnich bank.

Fond SmartStocks tak za uplynuly mésic odepsal 1,3 %
na aktualni kurz 1,0189 CZK. Ddvodem tohoto vyvoje je
jiz zminéna situace na inflacni fronté. Cenové tlaky v EU
i USA podle poslednich Cisel ustupuji jen velmi pozvolné.
Trh tak do svych cen zapocitava ocekavani na vyraznéjsi
narlst Grokovych sazeb.

Zatimco zakladni sazba ECB by méla v pribéhu
letodSniho roku vystoupat az k hladiné 4 %, v pfipadé
amerického Fedu se pravdépodobné brzy s uroky
podivdme do pasma 5,5-5,75 %. To je v obou pfipadech
vyrazné vice, nez se dfive oCekavalo. Vy$si sazby pak
pfirozené znamenaji tlak na pokles ocenéni aktiv, véetné
akcii.

Na tento vyvoj jsme z velké ¢asti pfipraveni, kdyz nadale
udrzujeme vyrazny podil hotovosti v portfoliu. Tu
budeme postupné rozpoustét v pfipadé, Ze se na trhu
objevi zajimavé pfilezitosti. Naddle v3ak zUstavame
spiSe v defenzivnim modu.

Pfevdzna ¢ast majetku fondu je exponovana v USD i
EUR, tudiz pro korunového investora predstavuje
SmartStocks zajimavou diverzifikaci portfolia. Aktudini
urovné koruny totiz povazujeme za neospravedinitelné
silné a vnimame rizika jejiho oslabeni. At uz jde o
pretrvavajici inflaci v CR, probihajici recesi ¢i neochotu
CNB dale navy$ovat sazby. Z pfipadného oslabeni
koruny by fond vyrazné profitoval.

Akciové trhy podle naseho nazoru stéle pIné nereflektuiji
soucasné makroekonomické prostfedi a jsou spiSe
nadhodnocené. Ve fondu SmartStocks se presto
shazime najit atraktivni pfilezitosti a spole¢né
s vhodnym nacéasovanim pfinést investordm nejen
dlouhodobou ochranu pred inflaci, ale i zajimavé rediné
zhodnoceni. Obdobny potencidl Ulozky na spoficich
Uctech ¢i vkladech pochopitelné nabidnout nemohou.

Vykonnost fondu SmartStocks od zalozeni
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CNB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje ¢&i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovéni do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Piehled aktualné otevienych pozic

Mize naleznete kompletni vyéet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym investicim ke konci Unora. V tomto
chledu jsme plné transparentni @ zverejiujeme veskeré oteviend pozice.

Aktivum Ticker Odvétvi Zastoupen/

CEZ BAACEZ CR Energetika 8,0%
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