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Akcioveé trhy vykrocily do roku 2023 pravou
nohou, kdyz v prvnich tydnech pfipsaly
znatelné zisky. Investofi tak opét nasli
nakupni apetit po slozitém loriském roce.
VétSina z nich vyhlizi dfivéjsi ustup inflace a
pokles Urokovych sazeb, coz tlali akcie vySe.

Fond SmartStocks za prvnich pét tydnu letodniho roku
cenové stagnoval, kdyz se kurz drzel na hodnoté
1,03257 CZK. Dlvodem bylo defenzivni nastaveni
portfolia, kdy jsme dali pfednost ochrané majetku
investorl pred spekulaci na vyrazné lednové risty.
Urgity protivitr soucasné pfineslo posilovani ceské
koruny v0¢i EUR i USD, coz snizovalo hodnotu
zahrani¢nich aktiv vyjadfenou v CZK.

Naopak nyni povazZujeme korunu vzhledem Kk
fundamentiim za neadekvatné silnou a &ekame jeji
oslabeni v pFistich mésicich. Z toho dlvodu je prevazna
¢ast portfolia alokovana v EUR a USD, tudiz fond by mél
z oCekavaného oslabeni koruny profitovat.

Hlavnim tématem uplynulych tydnd bylo olekavani
investord na budouci méné pfisnou politiku hlavnich
centrdinich bank. Cenové tlaky jiz zacinaji postupné
ustupovat, coz je vidét na inflatnim vyvoji na zapadnich
trzich. Z toho dlvodu doSlo k poklesu dluhopisovych
vynosuU, coz pfineslo Zivnou pldu pro akciovy rlst.

Inflace v8ak nadale zlstava tématem Cislo jedna.
Zejména v CR je$té neméme jeji vrchol za sebou.
Cenové tlaky by mély dosahovat maxim pravé nyni, tedy
v pribéhu prvniho kvartalu. Nicméné jsme piesvédceni,
Ze Ustup inflace nebude tak rychly, jak se bankovni rada
CNB domniva. Z toho dlivodu d&va pro domaci investory
smysl orientovat se na dlouhodoby horizont a
dynamickéa aktiva. Ukladani prostfedkd na spofici ulty
neni v ramci boje s inflaci feSenim.

V ramci portfolia fondu jsme pfistoupili k opé&tovnym
vstuplm do akciovych pozic. Nadéle vdak udrzujeme
zvy$enou Uroven hotovosti ve vysi pfiblizné 60 %
naseho portfolia, kterou jsme pfipraveni postupné
zainvestovat v zavislosti na burzovnim vyvoji.

Vykonnost fondu SmartStocks od zalozeni
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RozloZzeni fondu SmartStocks dle aktiv
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Rozlozeni fondu SmartStocks dle regionu
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Disclaimer: Spole¢nost Investhy Wealth Managemant, a.s. spravuje privatni alternativni fond SMART STOCKS a je zapsdna v seznamu osob provéadéjicich sprdvu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim dle § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (,ZISIF“) vedeném CENB. Cinnost spole¢nosti nepodiéhd dohledu CNB. Sprava majetku
spoleénosti je uréena pouze pro privatni okruh oslovenych investord, ktefi jsou kvalifikovanymi investory v souladu se ZISIF. Spole¢nost nenabizi investice vefejné ani neshromazduje majetek
od vetejnosti. Zadné z vyjadieni zde obsazenych nelze vnimat jako nabidku investi¢niho nastroje &i jiné formy investice dle ZPKT nebo ZISIF. Informace jsou uréeny vyhradné ke edukativnim Géelm
a neslouZi coby konkrétni investi¢ni & obchodni doporugeni. Burzovni obchodovani a investovéni do cennych papird je rizikové. Rozhodnuti obchodovat na finanénich trzich je odpovédnosti kazdého
jednotlivce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti pinou odpovédnost. Vice informaci naleznete na webové prezentaci fondu: www.fondsmartstocks.cz


http://www.fondsmartstocks.cz/
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Prehled aktualné otevrenych pozic
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Nize naleznete kompletni vycet naseho portfolia véetné komentare k zafazenym investicim k 6.2.2023. V tomto chled
jisme piné transparentni a zvefejhujeme veskeré oteviené pozice

Aktivum Ticker Sidlo Odvétvi Zastoupen|
CEZ BAACEZ CR Energetika 53%
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